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◆ 官民連携拡大に伴う提案力とマネジメント力 
同社が今後、ウォーターPPP 等の官民連携案件への参画により事業を拡大

する場合、単体の施設ではなく、より広域的な水関連施設の課題解決につ

ながる計画や設計等の提案力、経営効率化によるコスト削減や事業のリスク

マネジメント等のマネジメント力が求められる。同社がこうした要請に対応で

きない場合には、官民連携案件の獲得が困難となり、同社の業績に影響を

与える可能性がある。 
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【 図表 8 】  財務諸表          

 

 

 

 

 

 

 

     

（出所）届出目論見書を基に証券リサーチセンター作成 

（百万円） （%） （百万円） （%） （百万円） （%）
売上高 20,770 100.0 21,884 100.0 12,855 100.0
売上原価 14,443 69.5 15,762 72.0 8,914 69.3
売上総利益 6,327 30.5 6,121 28.0 3,940 30.6
販売費及び一般管理費 4,504 21.7 4,254 19.4 2,229 17.3
営業利益 1,822 8.8 1,867 8.5 1,711 13.3
営業外収益 178 - 39 - 34 -
営業外費用 91 - 267 - 21 -
経常利益 1,909 9.2 1,639 7.5 1,724 13.4
税引前当期（中間）純利益 1,719 8.3 1,639 7.5 1,724 13.4
親会社株主に帰属する当期（中間）純利益 1,078 5.2 1,103 5.0 1,110 8.6

（百万円） （%） （百万円） （%） （百万円） （%）
流動資産 16,810 79.3 17,360 80.8 20,837 83.8

現金及び預金 9,319 43.9 9,047 42.1 16,679 67.1
売上債権 6,325 29.8 7,873 36.6 3,621 14.6
棚卸資産 - - - - - -

固定資産 4,393 20.7 4,135 19.2 4,016 16.2
有形固定資産 1,196 5.6 1,384 6.4 1,442 5.8
無形固定資産 192 0.9 246 1.1 249 1.0
投資その他の資産 3,004 14.2 2,505 11.7 2,325 9.4

総資産 21,204 100.0 21,496 100.0 24,854 100.0
流動負債 7,262 34.2 6,686 31.1 9,645 38.8

買入債務 514 2.4 820 3.8 518 2.1
固定負債 1,891 8.9 1,561 7.3 1,419 5.7
純資産 12,049 56.8 13,248 61.6 13,789 55.5

自己資本 12,003 56.6 13,182 61.3 13,725 55.2

営業キャッシュ・フロー 1,584 -856 8,249
減価償却費 232 253 133

投資キャッシュ・フロー 2,892 583 20

財務キャッシュ・フロー -4,963 288 -672
配当金の支払額 -15 -9 -594

現金及び現金同等物の増減額 -465 27 7,632
現金及び現金同等物の期末残高 9,019 9,047 16,679

2024/12 中間
キャッシュ・フロー計算書

2022/12 2023/12
（百万円） （百万円） （百万円）

損益計算書
2022/12 2023/12 2024/12 中間

貸借対照表
2022/12 2023/12 2024/12 中間



 

証券リサーチセンターは、株式市場の活性化に向けて、中立的な立場から、アナリスト・カバーが不十分な企業を中

心にアナリスト・レポートを作成し、広く一般にレポートを公開する活動を展開しております。 

※当センターのレポートは経済産業省の「価値協創のための統合的開示・対話ガイダンス」を参照しています。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

■協賛会員 

株式会社東京証券取引所 ＳＭＢＣ日興証券株式会社 大和証券株式会社  野村證券株式会社 

みずほ証券株式会社  EY 新日本有限責任監査法人 有限責任あずさ監査法人 株式会社ＩＣＭＧ 

太陽有限責任監査法人 有限責任監査法人トーマツ 株式会社ＳＢＩ証券  三優監査法人 

PwC Japan 有限責任監査法人 いちよし証券株式会社 監査法人 A&A パートナーズ 仰星監査法人 

監査法人アヴァンティア 宝印刷株式会社  株式会社プロネクサス 日本証券業協会 

公益社団法人日本証券アナリスト協会  

 

■後援 

株式会社名古屋証券取引所   証券会員制法人札幌証券取引所 

一般社団法人日本ベンチャーキャピタル協会 一般社団法人日本 IR協議会 

一般社団法人スチュワードシップ研究会  一般社団法人機関投資家協働対話フォーラム 

アナリストによる証明 

本レポートに記載されたアナリストは、本レポートに記載された内容が、ここで議論された全ての証券や発行企業に

対するアナリスト個人の見解を正確に反映していることを表明します。また本レポートの執筆にあたり、アナリスト

の報酬が、直接的あるいは間接的にこのレポートで示した見解によって、現在、過去、未来にわたって一切の影響を

受けないことを保証いたします。 

 

免責事項 

・ 本レポートは、一般社団法人 証券リサーチセンターに所属する証券アナリストが、広く投資家に株式投資の参考情報として閲覧

されることを目的として作成したものであり、特定の証券又は金融商品の売買の推奨、勧誘を目的としたものではありません。 

・ 本レポートの内容・記述は、一般に入手可能な公開情報に基づき、アナリストの取材により必要な補充を加え作成されたもので

す。本レポートの作成者は、インサイダー情報の使用はもとより、当該情報を入手することも禁じられています。本レポートに

含まれる情報は、正確かつ信頼できると考えられていますが、その正確性が客観的に検証されているものではありません。また、

本レポートは投資家が必要とする全ての情報を含むことを意図したものではありません。 

・ 本レポートに含まれる情報は、金融市場や経済環境の変化等のために、最新のものではなくなる可能性があります。本レポート

内で直接又は間接的に取り上げられている株式は、株価の変動や発行体の経営・財務状況の変化、金利・為替の変動等の要因に

より、投資元本を割り込むリスクがあります。過去のパフォーマンスは将来のパフォーマンスを示唆し、または保証するもので

はありません。 

・ 本レポート内で示す見解は予告なしに変更されることがあり、一般社団法人 証券リサーチセンターは、本レポート内に含まれる

情報及び見解を更新する義務を負うものではありません。 

・ 一般社団法人 証券リサーチセンターは、投資家が本レポートを利用したこと又は本レポートに依拠したことによる直接・間接の

損失や逸失利益及び損害を含むいかなる結果についても一切責任を負いません。最終投資判断は投資家個人においてなされなけ

ればならず、投資に対する一切の責任は閲覧した投資家にあります。 

・ 本レポートの著作権は一般社団法人 証券リサーチセンターに帰属し、許可なく複製、転写、引用等を行うことを禁じます。 

証券リサーチセンターについて 

  東証、証券会社、監査法人など 

証券リサーチセンター 上場企業 投資家・マスコミなど 

独自にカバー対象企業を選定し、
取材・レポート作成 

Webサイト、スマホアプリ等を通
してレポート提供（原則、無償） 

 
協賛 

上場企業による費用負担なし 
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