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（注）CE：会社予想 E：証券リサーチセンター予想 
（出所）ALiNK 有価証券届出書、有価証券報告書、決算説明会資料より証券リサーチセンター作成 

【 図表 13 】証券リサーチセンターの業績予想（貸借対照表／キャッシュ･フロー計算書）  （単位：百万円） 
18/2期 19/2期 20/2期 21/2期CE

(2Q時修正)
21/2期CE

(期初)
21/2期E 22/2期E 23/2期E

貸借対照表
　現金及び預金 281 513 861 － － 1,130 1,255 1,409
　売掛金 99 152 167 － － 133 147 162
　仕掛品 － － 4 － － 0 0 0
　前払費用 42 48 49 － － 38 42 46
　その他 10 4 28 － － 6 6 6
流動資産 433 718 1,110 － － 1,308 1,451 1,625
　有形固定資産 24 21 19 － － 17 15 13
　無形固定資産 － － － － － 0 0 0
　投資その他の資産 193 228 259 － － 210 220 231
固定資産 217 250 279 － － 228 235 244
資産合計 651 969 1,389 － － 1,537 1,687 1,870
　買掛金 11 2 3 － － 2 2 2
　未払金･未払費用 17 22 28 － － 20 22 25
　未払法人税等 26 85 42 － － 32 28 33
　短期借入金 － － － － － 0 0 0
　1年内返済予定の長期借入金 － － － － － 0 0 0
　その他 23 31 24 － － 24 24 24
流動負債 79 142 98 － － 79 78 85
　長期借入金 － － － － － 0 0 0
　その他 7 － 5 － － 1 1 1
固定負債 7 － 5 － － 1 1 1
純資産合計 563 826 1,286 － － 1,456 1,608 1,783
(自己資本) 563 826 1,286 － － 1,456 1,608 1,783

キャッシュ･フロー計算書
　税金等調整前当期純利益 199 344 327 － － 246 219 254
　減価償却費 3 2 2 － － 2 2 2
　売上債権の増減額（－は増加） -2 -53 -14 － － 33 -13 -14
　前払費用の増減額（－は増加） 0 -6 -1 － － 10 -3 -4
　長期前払費用の増減額（－は増加） -30 -38 -38 － － 42 -16 -18
　仕入債務の増減額（－は減少） 2 -8 0 － － 0 0 0
　法人税等の支払額･還付額（純額） -122 -55 -139 － － -86 -71 -74
　その他 12 18 -7 － － 21 6 7
営業活動によるキャッシュ･フロー 61 203 129 － － 268 123 152
　有形固定資産の取得による支出 － － 0 － － 0 0 0
　無形固定資産の取得による支出 － － － － － 0 0 0
　その他 0 -1 0 － － 0 2 2
投資活動によるキャッシュ･フロー 0 -1 0 － － 0 1 1
　短期借入金の増減額（－は減少） 0 0 0 － － 0 0 0
　長期借入金の増減額（－は減少） － － － － － 0 0 0
　株式の発行による収支 － 30 233 － － 0 0 0
　自己株式の処分･取得による収支 － － 0 － － 0 0 0
　配当金の支払額 － － － － － 0 0 0
　その他 － － -15 － － 0 0 0
財務活動によるキャッシュ･フロー － 30 217 － － 0 0 0
換算差額 0 0 0 － － 0 0 0
現金及び現金同等物の増減額（－は減少） 62 232 347 － － 269 125 153
現金及び現金同等物の期首残高 189 281 513 － － 861 1,130 1,255
現金及び現金同等物の期末残高 281 513 861 － － 1,130 1,255 1,409
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◆ 新型コロナウイルス禍の影響が長期化する可能性 
20 年 3 月以降の新型コロナウイルス感染症の感染拡大により、同社

では、自粛等による外出機会の減少に伴う PV 数の伸び悩み、広告主

の広告出稿意欲の低下による広告単価の下落といった影響を受け、

21/2 期の会社計画は下方修正を余儀なくされた。20 年 11 月以降、第

3 波の感染拡大が続く中で、新型コロナウイルス禍の影響が長期化す

る可能性があり、今後の感染拡大の状況次第では、業績に影響を及ぼ

す状況になる可能性も生じうる。 
 
◆ 異常気象や自然災害の多寡に影響を受けやすい状況 
同社の売上高を構成する PV 数は、異常気象や自然災害が発生すると

急増するという特徴がある。夏から秋にかけての台風の上陸、冬の大

雪の多寡は PV 数の変動を通じて同社の業績にも影響を与えうる。 
 
◆ プラットフォーム事業者の規制等の影響を受ける可能性 
「tenki.jp」の収入は広告収入に依存しているが、グーグルやアップル

等のプラットフォーム事業者による検索や広告の配信等についての

規制やルールの影響を受ける。これらの規制やルールの変更によって

同社の業績に影響が及ぶ可能性がある。 
 
◆ 気象庁のウェブ広告運用業務等委託事業について 
21/2 期中に受注した、気象庁ウェブサイトに掲載されるウェブ広告運

用業務等委託事業について、20 年 9 月 15 日の運用開始直後に広告配

信が停止され、20 年 11 月末時点でも再開の見通しは立っていない。

これはアドネットワークを介して配信される広告の一部に、気象庁の

ウェブサイト上では適さない内容の広告が含まれてしまうことが原

因とされている。現在対応中だが、今後の広告配信の形態の改変の可

能性等、気象庁との交渉次第では業績に大きく影響する可能性がある。 
 
◆ 配当について 
同社では、株主に対する利益還元を重要な経営課題のひとつと位置づ

けている。しかし、経営基盤の強化や将来の事業展開のための内部留

保の充実を優先し、配当を実施していない。配当の実施可能性及びそ

の時期については現時点では未定としている。 
 
 

 

＞ 投資に際しての留意点 
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