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正前計画と比して、コロナウイルス感染症の影響が大きいのは、国際会議・展

示会で、比較的軽微なのが年間情報サービスという想定である。 
 
市場調査レポートの売上高は外出自粛要請解除後は徐々に回復の兆しが見

え、早期に感染を抑制した韓国、台湾の売上高は前年同期と同じか、それを

上回る水準にまで戻ってきている。年間情報サービスは高単価の新規契約

案件が国内、海外ともに増加しており、直近でもその傾向が続いているとのこ

とである。 
 
ただし、同社の業績の季節性を考慮すると 21/12 期の業績に対して売上や利

益の比率が高い 21/12 期の第 1 四半期を前にして、新型コロナウイルス感染

症が拡大しているため、来期の見通しについては予断を許さない状況にある

と証券リサーチセンターでは考えている。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

【 図表 7 】20 年 12 月期会社計画  

（注）1.売上総利益の事業別内訳の数値は各事業の売上総利益と売上総利益率 
    2.19/12 期の売上総利益と売上総利益率は各事業の「販売実績-仕入実績」の数値 
（出所）届出目論見書、「東京証券取引所 JASDAQ への上場に伴う当社決算情報等のお知らせ」を 
      基に証券リサーチセンター作成 

金額（百万円） 構成比（％） 金額（百万円） 構成比（％）

売上高 2,309 100.0 2,012 100.0
　　市場調査レポート 1,777 77.0 1,706 84.8
　　年間情報サービス 107 4.6 128 6.4
　　委託調査 157 6.8 126 6.3
　　国際会議・展示会 266 11.5 50 2.5
売上原価 1,317 57.0 1,118 55.6
売上総利益 992 43.0 893 44.4

売上総利益率 売上総利益率

　　市場調査レポート 823 46.3 800 46.9
　　年間情報サービス 31 29.0 34 26.6
　　委託調査 57 36.6 43 34.1
　　国際会議・展示会 80 30.2 14 28.0
販売費及び一般管理費 702 30.4 643 32.0
営業利益 289 12.5 250 12.4
営業外収支 53 - 0 -
経常利益 342 14.8 250 12.4
特別損益 -1 - 0 -
税引前利益 340 14.7 250 12.4
当期純利益 229 9.9 201 10.0

19/12期 20/12期会社計画
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◆ 成長戦略 
同社は 20/12 期を初年度とする 3 カ年計画である「2020 中期経営計画」で①

仕入先との関係強化、②顧客との関係強化、③ブランド力の向上という目標

を掲げている。 
 
仕入先との関係強化は既存取引先との関係強化に加え、新たな調査出版会

社や国際会議開催者との取引開始を目指すことにより、商品調達体制の強

化につなげたいとしている。また、同社の主要市場であるアジア圏において

地域内での総代理店契約を結べる仕入先の開拓を目標のひとつとしている。 
 
顧客との関係強化については、包括購買契約を締結する顧客の増加を目指

すとしている。ブランド力の向上については、顧客の第一の選択肢となるよう

同社や Web サイトの認知度の向上を図る構えである。 
 
◆ 特定の事業・仕入先への高い依存度 
同社の市場調査レポート事業への売上依存度は 19/12 期には 77.0%に達し

ている。同事業の売上高や売上総利益額は過去安定的に推移しているが、

競合商品の出現や顧客企業の需要が低下した場合には同社の業績に影響

を及ぼす可能性がある。 
 
19/12 期の仕入先上位 5 社からの仕入に基づく売上高は総売上高の 28.7%
に相当している。重要仕入先との関係が悪化したりするなど、何らかの形で重

要仕入先との取引が継続できない場合には、同社の事業展開や業績に影響

を及ぼす可能性がある。 
 
◆ 小規模組織 
同社の組織は 11 月 19 日現在で取締役 5 名、監査役 3 名、従業員 45 名と

小規模な組織である。事業の拡大に応じて人員の増強と内部管理体制の充

実を図っていく方針ではあるが、それらの施策が適切に行われなかった場合、

同社の事業及び業績に影響を及ぼす可能性がある。 
 
◆ 新株予約権行使による希薄化 
新株予約権による潜在株式数は発行済株式数の約 1 割に相当する。新株予

約権が行使された場合には、一株当たり価値が希薄化することになり、同社

の株価に影響を及ぼす可能性がある。 
 
◆ 配当について 
経営基盤充実のための内部留保とのバランスを考慮しつつ、継続的かつ安

定的な配当を行うことを同社は基本方針としている。20/12 期の配当について

は同社の予想する 20/12 期の一株当たり利益の 37.3%に相当する 30.0 円を

予定している。  

＞経営課題/リスク 
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【 図表 8 】財務諸表 

（出所）届出目論見書より証券リサーチセンター作成 

（百万円） （%） （百万円） （%） （百万円） （%）
売上高 2,363 100.0 2,309 100.0 1,533 100.0
売上原価 1,350 57.1 1,317 57.0 843 55.0
売上総利益 1,013 42.9 992 43.0 689 44.9
販売費及び一般管理費 694 29.4 702 30.4 471 30.7
営業利益 318 13.5 289 12.5 217 14.2
営業外収益 28 - 77 - 20 -
営業外費用 25 - 24 - 2 -
経常利益 321 13.6 342 14.8 235 15.3
税引前当期（四半期）純利益 317 13.4 340 14.7 238 15.5
当期(四半期）純利益 219 9.3 229 9.9 187 12.2

（百万円） （%） （百万円） （%） （百万円） （%）
流動資産 1,295 86.6 1,614 93.2 1,543 93.0

現金及び預金 734 49.1 1,188 68.6 1,280 77.1
売上債権 266 17.8 260 15.0 163 9.8

固定資産 200 13.4 118 6.8 116 7.0
有形固定資産 39 2.6 40 2.3 41 2.5
無形固定資産 4 0.3 5 0.3 4 0.2
投資その他の資産 155 10.4 73 4.2 70 4.2

総資産 1,495 100.0 1,732 100.0 1,660 100.0
流動負債 377 25.2 390 22.5 269 16.2
    買入債務 134 9.0 113 6.5 76 4.6

一年内返済予定の長期借入金 37 2.5 - - - -
固定負債 327 21.9 343 19.8 246 14.8
純資産 790 52.8 998 57.6 1,144 68.9

 自己資本 790 52.8 998 57.6 1,144 68.9

営業キャッシュ・フロー 218 281
減価償却費 2 2

投資キャッシュ・フロー 49 137

財務キャッシュ・フロー -203 -79
配当金の支払額 -125 -25

現金及び現金同等物の増減額 36 322
現金及び現金同等物の期末残高 921 1,243

キャッシュ・フロー計算書
2018/12 2019/12

（百万円） （百万円）

損益計算書
2018/12 2019/12 2020/12　3Q累計

貸借対照表
2018/12 2019/12 2020/12 3Q
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