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【 図表 16 】証券リサーチセンターの業績予想 （貸借対照表／キャッシュ・フロー計算書）           

（単位：百万円） 

（注）19/3 期キャッシュ・フロー計算書の現金及び現金同等物の期末残高 1,645 百万円に預入期間が 3 カ月を超える定期預
金 750 百万円を足した 2,395 百万円が、19/3 期貸借対照表の現預金及び 20/3 期キャッシュ・フロー計算書の現金及び
現金同等物の期初残高 

（注）CE：会社予想 E：証券リサーチセンター予想 
（出所）ポート決算短信、有価証券報告書を基に証券リサーチセンター作成 

18/3 19/3 20/3CE 20/3E 21/3E 22/3E

貸借対照表
　現預金 631 2,395 - 2,771 2,795 3,022
　売掛金 481 594 - 752 923 1,120
　前払費用 22 20 - 21 22 22
　その他 45 86 - 119 139 145
　貸倒引当金 - -1 - -1 -1 -1
流動資産 1,180 3,095 - 3,663 3,879 4,309
　有形固定資産 23 31 - 36 40 43
　無形固定資産 30 171 - 395 566 736
　投資その他の資産 56 176 - 263 267 287
固定資産 111 379 - 694 873 1,066
資産合計 1,291 3,482 - 4,357 4,753 5,376
　買掛金 52 53 - 65 80 97
　短期借入金 - 379 - 175 75 -
　1年以内返済予定の長期借入金 140 209 - 360 300 300
　未払金 174 187 - 187 187 187
　未払費用 14 18 - 20 22 24
　未払法人税等 6 93 - 95 100 105
　未払消費税等 65 79 - 85 90 95
　前受金 126 134 - 140 145 149
　預り金 23 12 - 10 10 10
　返金引当金 - 15 - 15 15 15
　その他 11 25 - 1 1 1
流動負債 616 1,209 - 1,153 1,025 983
　長期借入金 126 150 - 540 490 440
　繰延税金負債 1 - - - - -
　資産除去債務 25 25 - 25 25 25
　その他 - 4 - 1 1 1
固定負債 154 181 - 566 516 466
純資産合計 520 2,091 - 2,638 3,212 3,927
(自己資本) 520 2,091 - 2,638 3,212 3,927

キャッシュ・フロー計算書
　税金等調整前当期純利益 -136 513 - 678 858 1,068
　減価償却費 11 16 - 38 40 42
　貸倒引当金の増減額（－は減少） - 1 - 0 0 0
　返金引当金の増減額（－は減少） - 15 - 0 0 0
　支払利息 4 7 - 8 8 8
　株式交付費 4 - - - - -
　株式公開費用 - 11 - - - -
　助成金収入 -10 -12 - -10 -10 -10
　売上債権の増減額（－は増加） -254 -113 - -158 -171 -197
　未払消費税等の増減額（－は減少） 37 14 - 6 5 5
　仕入債務の増減額（－は減少） -12 0 - 12 14 17
　未払金の増減額（－は減少） 96 10 - 0 0 0
　前受金の増減額（－は減少） 33 7 - 6 5 4
　その他 -12 5 - 20 20 20
　小計 -237 480 - 600 769 957
　利息及の支払額 -4 -7 - -8 -8 -8
　助成金の受取額 49 13 - 10 10 10
　法人税等の支払額 -1 0 - -130 -283 -352
営業活動によるキャッシュ・フロー -194 484 - 472 488 606
　投資有価証券の取得による支出 -5 - - - - -
　有形固定資産の取得による支出 -3 -17 - -15 -15 -15
　無形固定資産の取得による支出 -9 0 - -252 -200 -200
　事業譲受による支出 - -171 - -40 -40 -40
　定期預金の預入による支出 - -750 - - - -
　定期預金の振戻による収入 - - - 250 - -
　敷金の差入による支出 -4 -2 - -7 0 0
　その他 -5 0 - 0 0 0
投資活動によるキャッシュ･フロー -27 -941 - -64 -255 -255
　短期借入金による収入 - 400 - - - -
　短期借入金の返済による支出 -85 -20 - -204 -100 -75
　長期借入金による収入 180 250 - 750 250 250
　長期借入金の返済による支出 -143 -156 - -209 -360 -300
　株式の発行による収入 615 1,012 - - - -
　株式公開費用の支出 - -11 - - - -
　自己株式の取得による支出 - - - -400 - -
　新株予約権の行使による株式の発行による収入 - - - 29 - -
　その他 0 -1 - 2 0 0
財務活動によるキャッシュ･フロー 565 1,471 - -32 -209 -124
現金及び現金同等物の増減額（－は減少） 343 1,014 - 376 24 227
現金及び現金同等物の期首残高 287 631 - 2,395 2,771 2,795
現金及び現金同等物の期末残高 631 1,645 - 2,771 2,795 3,022
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 ◆ システムの安定性について 

同社の運営するメディアはシステム負荷の高いサービスであるため、

システムの安定的な稼働が必要不可欠である。しかし、人為的なミス

や通信ネットワーク機器の故障、アクセス数の急激な増大、コンピュ

ーターウィルスや自然災害等によるシステム障害が発生した場合に

は事業運営に影響が出る可能性がある。 
 

◆ 個人情報の管理について 

同社は、Web サイト利用者の個人情報を有している。個人情報保護に

ついては、社内でのアクセス権限の設定や、システムのセキュリティ

強化などを実施している。しかし、個人情報流出に関しては一定のリ

スクがつきまとうことに留意する必要がある。 

 

◆ 配当について 
同社では、株主に対する利益還元を重要な経営課題の一つと位置付け

ている。しかし、現在は財務体質の強化と事業拡大に向けた投資が先

行するため、配当を実施していない。配当の実施及びその時期につい

ては現時点では未定である。 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

＞ 投資に際しての留意点 
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