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【 図表 10 】証券リサーチセンターの業績予想（貸借対照表／キャッシュ･フロー計算書）  （単位：百万円） 

（注）CE：会社予想 E：証券リサーチセンター予想 
（出所）要興業有価証券報告書、決算短信より証券リサーチセンター作成 
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貸借対照表
　現金及び預金 3,284 5,422 4,857 － － － － － 4,219 3,616 3,849 3,439 3,778 3,441
　売掛金 1,129 1,200 1,235 － － － － － 1,299 1,302 1,374 1,360 1,451 1,420
　商品･貯蔵品 26 23 19 － － － － － 20 29 21 30 22 32
　その他 138 57 51 － － － － － 51 100 51 100 51 100
流動資産 4,578 6,705 6,163 － － － － － 5,591 5,048 5,297 4,930 5,303 4,993
　有形固定資産 9,933 10,867 11,488 － － － － － 11,856 12,243 12,189 12,458 12,443 12,658
　無形固定資産 161 149 122 － － － － － 103 111 103 111 103 111
　投資その他の資産 2,870 2,773 2,872 － － － － － 2,902 2,862 2,932 2,892 2,962 2,922
固定資産 12,965 13,790 14,484 － － － － － 14,863 15,218 15,226 15,463 15,510 15,693
資産合計 17,543 20,495 20,647 － － － － － 20,454 20,266 20,523 20,394 20,813 20,686
　買掛金 251 295 328 － － － － － 342 319 362 334 382 348
　未払法人税等 172 309 198 － － － － － 173 246 197 257 225 269
　短期借入金 163 164 178 － － － － － 165 165 165 165 165 165
　1年内償還予定の社債 40 40 40 － － － － － 40 40 0 0 0 0
　1年内返済予定の長期借入金 305 330 331 － － － － － 325 324 317 318 271 271
　リース債務 310 319 301 － － － － － 172 102 93 18 29 30
　その他 552 670 816 － － － － － 816 670 816 670 816 670
流動負債 1,796 2,130 2,193 － － － － － 2,035 1,869 1,952 1,764 1,890 1,756
　社債 120 80 40 － － － － － 0 0 0 0 0 0
　長期借入金 1,909 1,858 1,526 － － － － － 1,201 1,202 883 883 611 611
　リース債務 370 370 297 － － － － － 157 69 64 50 34 19
　その他 1,438 1,556 1,632 － － － － － 1,632 1,596 1,632 1,596 1,632 1,596
固定負債 3,838 3,864 3,497 － － － － － 2,991 2,868 2,580 2,531 2,278 2,228
純資産合計 11,908 14,500 14,957 － － － － － 15,427 15,529 15,990 16,098 16,644 16,701
(自己資本) 11,908 14,500 14,957 － － － － － 15,427 15,529 15,990 16,098 16,644 16,701

キャッシュ･フロー計算書
　税金等調整前当期純利益 1,057 1,125 1,068 － － － － － 1,017 1,104 1,157 1,156 1,317 1,208
　減価償却費 601 574 546 － － － － － 610 539 657 794 736 810
　のれん償却費 18 18 32 － － － － － 18 18 0 0 0 0
　売上債権の増減額（－は増加） -55 -71 -34 － － － － － -64 -56 -75 -58 -76 -59
　たな卸資産の増減額（－は増加） 1 2 4 － － － － － 0 -1 -1 -1 -1 -1
　仕入債務の増減額（－は減少） 7 43 33 － － － － － 13 13 19 14 20 14
　法人税等の支払額 -382 -315 -492 － － － － － -365 -375 -363 -385 -414 -402
　その他 66 274 173 － － － － － 0 0 0 0 0 0
営業活動によるキャッシュ･フロー 1,315 1,653 1,331 － － － － － 1,229 1,243 1,394 1,520 1,582 1,569
　有形固定資産の取得による支出 -1,292 -1,189 -947 － － － － － -882 -1,008 -930 -950 -930 -950
　有形固定資産の売却による収入 14 11 7 － － － － － 0 0 0 0 0 0
　無形固定資産の取得による支出 -12 -31 -24 － － － － － -60 -60 -60 -60 -60 -60
　投資有価証券の取得･売却による収支 252 -211 5 － － － － － 0 0 0 0 0 0
　保険積立金の積立･払戻による収支 -79 -119 -142 － － － － － -30 -30 -30 -30 -30 -30
　その他 -164 -1,157 1,395 － － － － － 0 0 0 0 0 0
投資活動によるキャッシュ･フロー -1,280 -2,697 294 － － － － － -972 -1,098 -1,020 -1,040 -1,020 -1,040
　短期借入金の増減額（－は減少） 12 1 13 － － － － － -13 0 0 0 0 0
　長期借入金の増減額（－は減少） 269 -25 -330 － － － － － -331 -331 -325 -324 -317 -318
　社債の発行･償還による収支 -40 -40 -40 － － － － － -40 -40 -40 -40 0 0
　株式の発行による収支 － 1,144 － － － － － － 0 0 0 0 0 0
　ファイナンス･リース債務の返済による支出 -317 -308 -294 － － － － － -304 -233 -172 -102 -93 -18
　配当金の支払額 -39 -39 -221 － － － － － -206 -190 -206 -190 -222 -190
　その他 － － 0 － － － － － 0 0 0 0 0 0
財務活動によるキャッシュ･フロー -115 1,425 -873 － － － － － -895 -795 -744 -658 -633 -527
換算差額 － － － － － － － － 0 0 0 0 0 0
現金及び現金同等物の増減額（－は減少） -80 381 752 － － － － － -638 -650 -370 -177 -71 2
現金及び現金同等物の期首残高 2,841 2,761 3,143 － － － － － 3,895 3,304 3,257 2,653 2,887 2,476
現金及び現金同等物の期末残高 2,761 3,143 3,895 － － － － － 3,257 2,653 2,887 2,476 2,815 2,479
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◆ 資源価格変動のリスク 
リサイクル事業の売上高は、資源価格に連動する形で有価物の販売価

格の変動の影響を受ける。特に取り扱いの多い古紙の価格変動の影響

を受けやすい。そのため、十分な量をリサイクルしたとしても、資源

価格の変動が同社の業績に影響を与える可能性がある。 
 
◆ 法的規制のリスク 
同社の事業は、廃棄物処理法をはじめとした多くの法律に基づいた規

制を受けている。これら法的規制に対する違反が生じた場合には、許

可が取り消されることもありうる。 
 
◆ 事故発生のリスク 
廃棄物を運搬する車両、リサイクルセンター等の施設において、何か

しらの重大な事故が発生した場合、同社の業績のみならず、レピュテ

ーションが損なわれる可能性がある。 
  

＞ 投資に際しての留意点 
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